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(二) 

 

 

1、公司债券发行方式有几种？ 

答：按照《公司债券发行与交易管理办法》规定，公司债券可以公开发行，也可

以非公开发行。 

（1） 公司债券的公开发行 

       按照《证券法》规定，公开发行是指：向不特定对象发行证券；向特定对象发行

证券累计超过 200人；法律、行政法规规定的其他发行行为。就公司债券来说，不对

投资者范围做限制的，俗称“大公募”；仅面向“合格投资者”公开发行的，俗称

“小公募”。 

（2） 公司债券的非公开发行 

非公开发行的公司债券，俗称“私募公司债”，应当向合格投资者发行，不得采

用广告、公开劝诱和变相公开方式，每次发行对象不得超过 200人。中国证券业协会

对非公开发行公司债实行行业自律组织事后备案和负面清单管理，承销机构项目承接

不得涉及负面清单限制的范围。 

 

2、当日买入的公司债券可否当日卖出？ 

答：投资者当日买入的公司债券当日可以卖出，也就是说公司债券可以当日回转

交易，实行 T+0的交易制度。 

 

3、公司债券发行价格是如何确定的？ 

答：公司债券公开发行的价格或利率以询价或公开招标等市场化方式确定。采取

询价方式的，承销机构与发行人应当进行询价，并协商确定发行价格或利率区间，以

簿记建档方式确定最终发行价格或利率。簿记建档是指承销机构和发行人协商确定价

格或利率区间后，向市场公布说明发行方式的发行文件，由簿记管理人记录网下投资

者认购公司债券价格或利率及数量意愿，遵循公开、公平、公正原则，按约定的定价



和配售方式确定最终发行价格或利率并进行配售的行为。非公开发行公司债券的定价

发行方式，由承销机构和发行人协商确定。 

在定价过程中，承销机构和发行人不得操纵发行定价、暗箱操作；不得以代持、

信托等方式谋取不正当利益或向其他相关利益主体输送利益；不得直接或通过其利益

相关方向参与认购的投资者提供财务资助；不得以任何方式向投资者发放或变相发放

礼品、礼金、礼券等，也不得接受投资者的礼品、礼金、礼券等。不得通过其他利益

安排诱导投资者，不得向投资者做出任何不当承诺。 

4、投资者想参与交易所公司债券交易，如何办理开户？ 

答：投资者参与上海、深圳证券交易所公司债券交易，目前主要是通过上海、深

圳市场 A股账户进行。 

符合相关资格条件的境内自然人、境内港澳台居民、获得中国永久居留权的外国

人、境内法人、境内非法人机构，通过开户代理机构办理 A股账户开立业务。符合相

关资格条件的证券公司、基金管理公司及子公司、期货公司、商业银行、保险公司和

信托公司等金融机构及其发行的理财产品，例如证券公司资产管理产品、基金及基金

子公司产品、期货公司资产管理产品、银行理财产品、保险产品、信托产品、企业年

金计划、养老金产品、全国社会保障基金投资组合、地方社保基金、私募基金、合格

境外机构投资者（QFII）、人民币合格境外机构投资者（RQFII）等，应当前往中国结

算北京、上海或深圳分公司柜台办理 A股帐户开立业务。具体资格条件、申请材料及

办理流程参见《中国证券登记结算有限责任公司证券帐户业务指南》相关规定。 

5、什么情况下，公司债券会被暂停上市？暂停上市的债券需要履行哪些义务？ 

答：当公司债券上市交易后，发生下列情形之一的，由交易所决定是否暂停其公

司债券上市交易：（1）公司有重大违法行为；（2）公司情况发生重大变化不符合公

司债券上市条件；（3）发行公司债券所募集的资金不按照核准的用途使用；（4）未

按照公司债券募集办法履行义务；（5）公司最近二年连续亏损。 

在公司债券暂停上市期间，发行人仍需要履行到期还本付息的义务，也需要按时

披露定期报告和临时报告。受托管理人也需要尽职履责，履行受托管理的相关责任，

并督促发行人履行相关义务。 


